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宏 观 环 境

7月政治局会议召开

7月 28日，中共中央政治局召开会议，相较 4月会议，疫情要防住、经济要稳住、发

展要安全的总体要求不变，几点新的政策信号值得关注。

疫情防控坚持到底，追求胜利。保护人民生命安全是中国共产党的重要使命。新冠疫

情此起彼伏，新毒株不断加强，猴痘等烈性病毒也在境外虎视眈眈，但疫情防控举措优化

升级将为整体经济发展提供有力保障，坚持升级版防疫策略是获取最终胜利的最大保障。

经济政策精准发力，量力而行。在扩大需求上积极作为，仍将由强省、国资、基建重

点发力。更关注扩大实际需求而非年度具体数据，预计 5.5%的增长目标最终将达成在 3-
4%，7月制造业 PMI和非制造业 PMI分别为 49和 53.8，均环比下滑；更关注存量政策落

地情况而非提供额外增量支持，包括用足用好专项债务限额、货币政策继续在企业、基建

等实体发力，暂未提出进一步大规模刺激政策；更关注有能力的地区、领域提供增量而非

全面施压，一方面优化国内产业链布局，支持中西部地区改善基础设施和营商环境，7月
建筑业 PMI上升 2.9pt至 59.2%；另一方面，经济大省、有条件的省份将更多勇挑重任。

就业、物价重中之重，全力以赴。鼓励平台经济发展，力争吸纳更多服务类就业；继

续加大基建力度，以工代赈支持更多建筑类就业；控制放水力度，防止居民物价超预期快

速上涨；着力保障困难群众基本生活，做好高校毕业生等重点群体就业工作。

全方位守住安全底线，压力空前。一方面关注粮食安全、能源供应，另一方面压实地

方政府责任，保交楼；妥善化解地方村镇银行风险。

人民银行召开2022年下半年工作会议

8月1日，人民银行召开2022年下半年工作会议。会议要求，下半年人民银行系统将

坚持稳中求进工作总基调，保持流动性合理充裕，加大对企业的信贷支持，引导实际贷

款利率稳中有降，政策性开发性金融工具重点发力支持基础设施领域建设，保持金融市

场总体稳定，巩固经济回升向好趋势，抓好政策措施落实，着力稳就业、稳物价，发挥

有效投资的关键作用，保持经济运行在合理区间。

银保监会副主席梁涛指出资管行业迈向发展机遇期

银保监会副主席梁涛出席2022青岛.中国财富论坛，并发表主旨演讲。

梁主席指出，2021年底资管新规过渡期结束，经过乱象纠治、规制建设和行业重

塑，资管行业正迈向发展机遇期。我国中等收入人群超4亿人，个人可投资资产预计超

260万亿元，居民的财富保值增值与养老保障需求日益增加，资管行业发展前景广阔。

银保监会始终把拆解影子银行的风险作为重要工作，并将规范资管行业发展作为这

项工作的重要抓手。通道类、融资类信托较峰值分别压降80%和43%，未来信托公司要认

真按时完成存量个案资管业务整改，防止再次通过交叉性金融产品无序加杠杆。

资管行业要积极探索新发展格局下的创新路径，不断锤炼强化自身核心能力。银行

保险资管机构要在实现共同富裕、提升服务实体经济质效、坚持对外开放、助力绿色低

碳发展等领域重点发力，全面提升投研水平，丰富完善产品体系，高度重视科技赋能，

切实加强风险管控，以深厚的内功肩负起新发展格局赋予的时代任务。
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《中国绿色债券原则》发布

7月29日，经人民银行和证监会同意，绿色债券标准委员会正式发布《中国绿色债券

原则》，这标志着国内初步统一、与国际接轨的绿色债券标准正式建立，将有力推动中

国绿色债券市场规范和高质量发展。证监会债券监管部副主任栾伟华表示，下一步将加

大对绿色低碳产业的融资支持，鼓励上市公司强化信息披露，丰富完善绿色产品体系。

“私募基金通” 拟放宽赴内地投资审批

7月22日，香港财经事务及库务局局长许正宇表示香港计划和深圳前海合作，协助在

港注册的私募基金以简便审批手续到内地投资。

近年来，香港大力发展私募基金市场，去年已完成私募资金策略的“三部曲”，即

引入有限合伙制度、为在港营运私募基金所分发的附带权益提供税务宽免，以及推出新

制度以吸引已成立基金来港落户。本次“私募基金通”被视作两地监管规则层面对接的

第一阶段，但目前投资范围未定，未来值得持续关注。

注：国际市场部分内容由香港专业机构提供。

7月上半月行业集合信托业务量增价稳

据用益信托网统计，本期（7月11日-7月31日）行业集合信托业务规模的周发行量较上

期增长19.2%（同比下降34.3%），仍处于年内平均区间。本期非标项目平均收益率

6.85%，较上期下降1bp（同比下降2bp），保持小幅波动。

预计发行规模和收益率有望维持小幅波动。从发行规模来看，银行全力下沉服务企

业、基建，对基础产业、工商企业等业务形成一定挤出效应，而资本市场热度使得金融类

业务本期占比升至82.8%、再创年内新高。从收益率来看，三点因素或有一定影响，一是

央行近期未有进一步放松迹象；二是金融业务回暖趋势有望延续，但未来短期资本市场走

势或将趋冷；三是监管持续呵护地产融资环境，但多数地区销售疲弱整体抑制投资意愿，

地产业务仍难有出色表现。

图1-行业集合信托每周发行规模（单位：亿元）

图2-行业集合信托业务每周平均收益率
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第七次集采落地，三大趋势值得关注

自2018年“4+7”城市带量采购试点以来，带量采购全面实现常态化，成为公立医院药

品采购的重要模式。7月13日，第七批国采拟中选结果公示，已完成七批国家组织药品集

中带量采购覆盖294种药品，涉及金额约占公立医疗机构化学药、生物药年采购额的35%。

次集采呈现集采降幅有所收窄、首次引入备供机制和国产替代进一步加速三大趋势。

从采购规模来看，本次集采涉及31个治疗类别，包括高血压、糖尿病、肾癌、肠癌等重大

疾病用药，共计60种药品采购成功，拟中选药品平均降价48%，较以往集采降幅（50%以

上）较为温和。从采购规则来看，第七批集采首次引入备供机制，即每个省份将同时有一

个主供企业和一个备供企业，确保临床使用稳定。从中选企业来看，211家国内药企的321
个产品中选，创历史新高；6家外资药企的6个产品中选，中选数量下降；中选品种数超过

5个的6家均为国内药企，国产替代进一步加速。

资产证券化正成为内地房企的融资新渠道

地产行业资金严重紧张，资产证券化正成为房企特别是保租房融资的重要新渠道。

从业务规模来看，CRIC数据显示，上半年房企通过资产证券化融资合计规模 1398亿
元，占发债总量的超三成。万科、保利、金茂 3家融资超百亿元，前三合计占行业 1/3。

从审批效率来看，首单保租房 REITs红土创新深圳安居 REITs审核用时仅 45天，较

过往几个月升至一年多大幅缩短。从重点领域来看，保租房或将成为房企布局的新赛道，

去年 7月《关于加快发展保障性租赁住房的意见》要求，“十四五”时期 40个重点城市计

划新增保障性租赁住房 650万套（间）。

上半年环保行业10亿级项目合计超千亿元，水处理项目数量近半

据不完全统计，上半年 10亿级环保项目 43个、总投资 1206亿元。从项目规模来看，

EOD（生态环境导向开发模式）、水处理、综合项目排名前三，分别为 479亿元、307亿
元和 280亿元。从项目个数来看，水处理、EOD、综合项目排名前三，分别为 21、7和 6
个。从区域分布来看，陕西、湖北、安徽、河北、四川、广东、贵州等释放体量较大。从

中标方式来看，中标方多以联合体方式出现，地方包揽大标、国资央企成为主流。

未来业务团队需进一步加强与上实环境水务、康恒环境、粤丰环保等兄弟公司协同发

展，探索与地方政府、兄弟公司共同构建联合体，从产融两端提供一揽子环保金融服务。

“十四五”抽水蓄能总投资1.6万亿元

抽水蓄能是技术成熟、经济性优、具备大规模开发条件的电力系统绿色低碳清洁灵活

调节电源，上半年国家能源局正制定工作计划、加快推进抽水蓄能项目开发建设。

预计“十四五”可核准装机规模 2.7亿千瓦，总投资 1.6万亿元，涉及 28个省。2021年国

家能源局印发了《抽水蓄能中长期发展规划（2021-2035年）》，提出到 2030年抽水蓄能

投产总规模 1.2亿千瓦左右；规划布局重点实施项目 340个，总装机容量约 4.2亿千瓦；并

储备了 247个项目，总装机容量约 3.1亿千瓦。
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天津信托成功设立天津首单企业市场化重组受托服务信托

7月29日，天津首单企业市场化重组受托服务信托正式成立，由天津滨海发展投资控股

有限公司、滨海团泊新城（天津）控股有限公司作为委托人，天津信托担任受托人。该信

托充分运用信托在财产独立、风险隔离等方面的制度优势，在市政集团的纾困过程中引入

服务信托，化解了资产无法有效盘活的困境，并通过发挥信托财产独立性、信托制度的灵

活性等制度优势，为充分挖掘委托人的资产价值提供了缓冲时间,增加了债权人获得偿付的

来源，实现了委托人和债权人的共赢，具有积极的现实意义。

上海医药连续13年登榜《财富》中国500强
7月12日，财富中文网发布了2022年的《财富》中国500强排行榜，上海医药继续荣登

该榜，位列第59位。上海医药自2010年完成重组、整体上市以来，连续13年登榜。

《财富》中国500强榜单由《财富》中文版与中金公司财富管理部合作编制，依据上市

公司在各证券交易所正式披露的最新年报，考量了全球范围内最大的中国上市企业在过去

一年的业绩和成就，是最具权威且受各界关注的企业排行榜之一。今年榜上500家上市公

司的收入总和达62万亿元，超过了中国去年110万亿元GDP总规模的一半。
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